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CONHECIMENTOS ESPECIFICOS

No que se refere aos modelos de avaliac@o de ativos e a estrutura de
capital de uma empresa, julgue os itens a seguir.
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52
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Considerando-se que a poupanga seja um ativo livre de risco,
com rentabilidade de 6% ao ano, e que a expectativa de retorno
do mercado de agdes seja de 13% ao ano, € correto afirmar que
o retorno esperado para as agdes de uma empresa com
coeficiente beta igual a 0,6 é igual a 13,8% ao ano.

De acordo com o modelo APT (arbitrage pricing theory), o
retorno esperado de um ativo financeiro ¢ modelado como uma
fungdo linear de varios fatores macroeconémicos, sendo a
sensibilidade as mudangas de cada fator representada por um
coeficiente beta especifico.

Considere que, para determinado ativo livre de risco com
retorno de 5% ao ano, haja um ativo A, com retorno esperado
de 15% ao ano e coeficiente beta igual a 1,5, e um ativo B,
com retorno esperado de 10% ao ano e coeficiente beta igual
a 1,0. Em face dessa situacgdo hipotética, é correto afirmar, com
base na reta do mercado de titulos, que o ativo A ¢ mais
atrativo do que o ativo B.

Por meio do WACC (custo médio ponderado de capital, em
portugués), é possivel aferir o custo médio ponderado de
capital de uma empresa, devendo-se considerar, para tanto, o
custo do capital préprio, deduzido da aliquota do imposto de
renda, e o custo do capital de terceiros.

O grau de alavancagem financeira de uma empresa € expresso
pela participacdo de capital de terceiros em sua estrutura de
capital.

No modelo CAPM (capital asset pricing model), o coeficiente
beta é utilizado para medir o risco sistematico, definido como
o grau de suscetibilidade de um ativo as variacdes
macroecondmicas que afetam o mercado de modo total.

A respeito de tipos de titulos financeiros, precificacéo e geréncia de
carteiras de renda fixa, julgue os itens que se seguem.
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Por meio do swap, € possivel a troca de rentabilidades
predefinidas entre as partes contratantes, de forma que o
comprador do contrato fique, no pardmetro 1, em posi¢do
comprada e, no parametro 2, em posicdo vendida, devendo
receber ou pagar a diferenca do valor inicial corrigido pelas
taxas acordadas.

As agdes preferenciais (PN) conferem ao seu titular prioridades
na distribuiggo de dividendos e o direito a voto nas assembleias
da empresa, em caso de ndo distribuigdo de resultados por trés
exercicios consecutivos.

Debéntures sdo titulos privados de renda fixa emitidos por
sociedades mediante a¢des de capital aberto ou fechado,
inclusive por institui¢des financeiras bancarias, que asseguram
a seus detentores o direito de crédito contra a companhia
emissora.

As notas do Tesouro Nacional série B (NTN-B), cujo valor
nominal é atualizado pelo indice geral de pre¢os do mercado
(IGP-M), sido titulos publicos federais com pagamento de
cupom semestral de 6% ao ano.

A durag@o de um titulo prefixado cujo pagamento de cupons ¢
semestral ¢ idéntica ao seu prazo de maturacdo, caso o titulo
esteja sendo negociado ao par.

Considere que, de dois titulos de renda fixa que ndo pagam
cupons, o primeiro venga no ano 1, negociado a taxa de juros
de 10% ao ano, e o segundo veng¢a no ano 2, negociado a taxa
de juros de 14% ao ano. Nesse caso, a taxa de juros & vista,
para o periodo compreendido entre os anos 1 e 2, é superior a
18%.

Com relagdo aos métodos de avaliagdo de investimentos e titulos,
julgue os itens seguintes.
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Para cada fluxo de caixa de um projeto, hd apenas uma taxa
interna de retorno (TIR) a ele associada.

O payback descontado é um método de avaliagdo de
investimentos que superestima projetos com geragéo de caixa
a curto prazo, podendo o seu emprego gerar decisdes
equivocadas de investimento.

Para a tomada de decisdo sobre investimentos mutuamente
excludentes, deve-se utilizar o valor presente liquido (VPL)
como variavel de decisdo, em vez da taxa interna de retorno
(TIR).
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A respeito dos mercados financeiros, de cdmbio e de derivativos,
julgue os itens subsequentes.

66 Um mercado secundério de titulos de renda fixa desenvolvido
permite a formagdo de referéncias de precos dos ativos, a
liquidez suficiente para a entrada e a saida de investidores e a
participagfo destes em leildes de titulos da divida publica e em
ofertas publicas de titulos privados.

67 Considerando-se que a taxa de cambio reais/ddlares seja de
R$ 2,00/USS$ e que a inflagdo norte-americana seja de 2% e a
inflagdo brasileira, de 6%, é correto afirmar que a taxa de
cambio real entre as duas moedas € de R$ 1,925/US$.

r

68 O swap cambial é um contrato a termo de troca de
rentabilidades em que se negocia o diferencial entre a variagédo
cambial de duas moedas, definidas pelas partes.

69 Os contratos futuros sdo padronizados, no intuito de
definirem-se o prego e a quantidade de determinado ativo para
a liquidag@o integral em uma data especifica futura, sem a
necessidade de ajustes didrios as expectativas de mercado.

70 As bolsas de valores sdo sociedades andnimas ou associagdes
civis cuja finalidade ¢ manter o local ou sistema adequados
para o encontro de seus membros e a realizagdo, entre eles, de
transagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios.
A fiscalizac@o da bolsa de valores € feita por seus membros e
pelo Banco Central do Brasil.

71 O IBrX-50, um indice ponderado pelo valor de mercado das
acdes disponiveis & negociacdo, define o retorno total da
carteira teorica composta pelas agdes das cinquenta maiores
companhias do Brasil.

Acerca dos fundamentos do risco e retorno e da andlise do risco de
mercado, julgue os itens a seguir.

72 Orrisco relativo a uma carteira composta por dois ativos com
correlacdo inferior a 1 é menor do que a média dos riscos
destes dois ativos, caso eles sejam medidos individualmente.

73 Por meio do valor em risco (V@R), € possivel medir a perda
esperada em uma operagdo de crédito, de acordo com a
probabilidade de inadimpléncia do devedor.

74 Testes de estresse sdo técnicas de simulagdo empregadas para
verificar a reagdo dos portfolios a diferentes cendrios
hipotéticos e avaliar a resisténcia de institui¢des as crises
econdmico-financeiras.

75 A medida comumente utilizada para medir o risco de um ativo
ou carteira € o coeficiente de variagdo.

Em relagdo a processo orgamentario, seus principios e diretrizes e
lei de diretrizes or¢amentérias (LDO), julgue os proximos itens.

76 O Poder Executivo nfo tem autonomia para alterar lei
orcamentaria, se ela estiver em vigor, ainda que haja projetos
de lei de créditos adicionais.

77 Determinados programas de investimentos podem ser
apresentados no orcamento de forma global, deixando de
atender ao principio da discriminagfo ou da especializagéo.

78 Um requisito para elaboragdo e aprovagdo da LDO ¢ a
apresentacdo de cronograma de desembolso.

79 O principio do orcamento bruto e o principio da unidade
orcamentaria tém o mesmo objetivo: estabelecer o imperativo
de elaboragdo de somente um orgamento.

80 ALDO,elaborada em consequéncia do plano plurianual, serve
como balizador da elabora¢do do or¢amento anual.

81 As etapas do processo orgamentério incluem a fixag@o das
metas de resultado fiscal, a estimativa da receita, o calculo da
necessidade de financiamento do governo central e a fixago
dos valores para despesas obrigatorias.

No que se refere a orgamento publico, suprimento de fundos e
restos a pagar, julgue os itens que se seguem.
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Denomina-se repasse o procedimento de descentralizagio de
créditos entre unidades orcamentarias do mesmo 6rgdo ou
entre entidades integrantes de orgamentos fiscal e de
seguridade social.

No encerramento do exercicio, as despesas podem
apresentar-se como: empenhadas, liquidadas e pagas;
empenhadas, liquidadas e ndo pagas; e empenhadas, nio
liquidadas e néo pagas.

A entrega de numerario a servidor para a realizagdo de
despesas que ndo se possam subordinar ao processo normal de
licitagdo caracteriza o emprego de suprimento de fundos.

As dotacdes destinadas a constituicdo ou ao aumento do capital
de entidades ou empresas com objetivos comerciais ou
financeiros, incluindo entre estas, por exemplo, as operagdes
bancérias ou de seguros, sdo classificadas como inversdes
financeiras.

As despesas, processadas ou ndo processadas, empenhadas,
mas ndo pagas até o dia 31 de dezembro podem ser inscritas
em restos a pagar.

Julgue os itens seguintes, relativos a despesas de exercicios
anteriores e conta unica do tesouro.

87

A conta tnica do tesouro constitui passivo do Tesouro
Nacional, registrado na Secretaria do Tesouro Nacional, e um
ativo do Banco Central do Brasil.

O ingresso de recurso na conta tinica do tesouro ocorre quando
ha previsdo e langamento dos tributos e contribui¢des federais
pelos contribuintes.

Considere que determinado servidor publico, cujo filho tenha
nascido em outubro de 2012, tenha solicitado o pagamento do
salario familia mensal somente em janeiro de 2013. Nessa
situagdo hipotética, o valor devido ao servidor a partir do
nascimento de seu filho devera ser pago como despesa de
exercicio anterior.

A diferenca entre o valor inscrito em restos a pagar e o valor
real a ser pago, se este for maior, devera ser empenhada em
categoria econdmica propria, como despesa de exercicio
anterior.
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No que concerne a orgamento publico e ciclo or¢gamentario, julgue
0s proximos itens.
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O Poder Executivo exerce o controle da execucdo
orcamentaria, com o objetivo de verificar a honestidade da
administraco publica, a guarda e o emprego legal dos recursos
financeiros publicos e o cumprimento da execucdo
orgamentaria.

O orcamento de investimento e o programa de dispéndios
globais das empresas do setor produtivo estatal federal sdo
elaborados segundo o regime misto (caixa e competéncia)
aplicado ao setor publico.

De acordo com a LDO da Unido de 2012, as propostas
orcamentarias dos orgdos do Poder Judiciario e do MPU
deverdo ser objeto de parecer do Conselho Nacional de Justica
e do Conselho Nacional do Ministério Publico.

A tributag@o indireta incide sobre atividades e objetos, tais
como renda, patriménio e consumo.

O fechamento do fluxo de caixa, um componente da estrutura
orcamentaria das empresas estatais, objetiva compatibilizar os
valores econdmicos constantes nos demonstrativos da
discriminag@o das origens de recursos e na discriminagéo das
aplicagdes dos recursos com os valores financeiros
apresentados na demonstragdo do fluxo de caixa.

A respeito dos efeitos inflaciondrios sobre o patrimonio das
empresas, julgue os itens a seguir.

97

Em contexto hiperinflacionario, a aplicacdo do método da
média ponderada para itens que permanecem no estoque, em
vez do método PEPS (primeiro que entra, primeiro que sai),
possibilita a melhoria da situagdo liquida da entidade
comercial, pois o lucro a ser tributado tende a ser menor.

Ao se ajustar os saldos do balanco patrimonial, mediante a
utilizagdo de um indexador abaixo da inflagéo efetiva, o valor
calculado da corregdo monetaria sera superavaliado, caso o
total do ativo ndo circulante seja maior do que o patriménio
liquido.

Com relagéo a analise econdmico-financeira de empresas, julgue os
itens de 98 a 101.

Caso um fornecedor pretenda analisar a capacidade econémica
de um cliente comercial, é mais adequado que ele observe o
indice de liquidez imediata do que o indice de recebimento de
juros.

Em face dos dados financeiros de determinada empresa,
referentes ao ano de 2012, apresentados na tabela abaixo, é
correto afirmar que o retorno sobre o ativo da empresa, no ano
de 2012, foi superior a 15%.

informacdes contabeis RS

ativo total liquido médio 1.980.000
ativo total liquido inicial 1.500.000
patrimonio liquido médio 1.020.000
patrimonio liquido final 1.020.000
retorno sobre o patrimonio liquido 20%

100 Considerando-se a tabela abaixo, na qual so apresentados os

101

saldos contabeis de uma empresa prestadora de servigos de
Internet em banda larga relativos ao final de certo exercicio
financeiro, € correto afirmar que a liquidez corrente ¢ superior
a 60% e a liquidez geral ¢ inferior a 70%.

informagoes contabeis RS

ativo circulante 200.000
ativo ndo circulante 300.000
caixa e equivalentes de caixa 10.000
fornecedores 30.000
imobilizado e intangivel 250.000
investimentos de longo prazo 20.000
passivo exigivel de curto prazo 250.000
passivo ndo circulante 100.000
patriménio liquido 150.000

Se, em determinado periodo, uma empresa apresentar
rentabilidade de vendas igual a 2,7% e giro do patrimoénio
liquido igual a seis vezes, o retorno sobre o patrimdnio liquido
sera inferior a 15% e as vendas liquidas representarfio seis
vezes o valor do patrimoénio liquido.
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e atli;;) ltnoitlal passi;g :e:l(iilgl’vel paltl,;i:ilgzio
RS mil
A 450.000 200.000 250.000
B 450.000 350.000 100.000

A tabela acima apresenta a estrutura patrimonial de duas empresas
hipotéticas, A e B, que atuam no segmento de telecomunicacdes e
remuneram as fontes de capital com taxas iguais. Com base nesses
dados, julgue os proximos itens. Nesse sentido, considere que a
sigla. CMPC, sempre que empregada, refere-se a custo médio

ponderado de capital.

102 Quando o custo do capital proprio for igual ao custo de capital
de terceiros, o CMPC da empresa A serd 40% maior do que o

CMPC da empresa B.

103 Quando o custo do capital proprio for maior do que o custo do

capital de terceiros, 0 CMPC da empresa A sera maior do que

0o CMPC da empresa B.

informagdes contabeis RS
custo de produtos, mercadorias e servi¢os vendidos (5.114.429)
remuneragdo de capital proprio (3.791.244)
materiais, energia e servicos de terceiros (2.468.170)
retengdes (depreciagdes) (1.730.426)
remuneragdo de capital de terceiros (862.976)
pessoal, encargos e beneficios (576.030)
valor adicionado recebido em transferéncia 2.343.698
valor adicionado total a distribuir 9.816.579
venda de mercadorias e servigos 16.786.087

Considerando a tabela acima, que apresenta dados financeiros
hipotéticos de determinada empresa prestadora de servicos de
telefonia fixa e mével referentes ao final de certo exercicio, e que
as informagdes contidas nessa tabela sejam utilizadas para elaborar
a demonstracdo do valor adicionado (DVA), julgue os itens

seguintes.

104 O valor adicionado bruto € superior a R$ 10.000.000.

105 A empresa distribuiu para o governo, considerando-se
impostos, taxas e contribui¢des, valor superior a soma do valor
distribuido aos demais agentes responsaveis pela riqueza

produzida no exercicio referido.
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Com base nos pronunciamentos contabeis do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), julgue os itens subsequentes,

relativos a demonstragéo do resultado abrangente (DRA).

106 A realizacdo de gastos com a emissdo de acdes ou o
reconhecimento de opg¢des outorgadas reduz o resultado

abrangente a ser demonstrado na DRA.

107 As perdas nfo realizadas em investimentos disponiveis para

venda afetam negativamente a DRA.

108 A DRA deve ser apresentada na demonstragdo das mutacdes
do patriménio liquido (DMPL).

informacdes contabeis RS
custo dos servicos prestados e mercadorias

i 11.390.000
vendidas
despesas com comercializagdo dos servigos 3.796.000
despesas gerais e administrativas 1.130.000
imposto de renda e contribuigéo social sobre o

278.000

lucro
receita operacional liquida 19.322.000
resultado financeiro liquido (negativo) 110.500
resultado positivo de equivaléncia patrimonial 3.001.000

A tabela acima apresenta informacgdes contdbeis que serdo
utilizadas para elaborar a demonstragéo do resultado do exercicio,
em conformidade com o pronunciamento n.° 26 do CPC. Com base

nesse conjunto de informagdes, julgue os itens que se seguem.

109 A margem operacional bruta ¢ inferior a 40%.

110 O lucro liquido do periodo, a ser evidenciado na demonstracdo
do resultado do exercicio, é de R$ 5.897.000,00.

Com base nos pronunciamentos contabeis do CPC, julgue o item

seguinte, referente a balango patrimonial.

111 Considere que determinada empresa esteja respondendo a
processos administrativos e judiciais de natureza trabalhista,
tributéria e civel, perante diferentes tribunais. Considere, ainda,
que a referida empresa tenha evidenciado, nas notas
explicativas, os riscos e os valores envolvidos, em reais,

conforme apresenta a tabela abaixo.

grau de risco valor envolvido
provavel 425.486
possivel 194.564

Em face dessa situagdo hipotética, é correto afirmar que o
balanco patrimonial deve evidenciar um saldo credor,
classificado no passivo, no valor de R$ 425.486,00,
correspondente aos processos administrativos e judiciais

mencionados.
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2009 2010 2011 2012

fluxo de caixa das atividades
4.000 4.200  4.300 4.000
operacionais

fluxo de caixa das atividades
(5.000) (3.300) (3.500) (2.500)
de investimento

fluxo de caixa das atividades
1.500  (1.200) (1.000) (2.000)
de financiamento

caixa e equivalentes de caixa

4.000  4.500  4.200 4.000
inicial
caixa e equivalentes de caixa

4.500  4.200  4.000 3.500
final

Considerando a tabela acima, cujos valores de referéncia sdo
expressos em reais e foram extraidos da andlise da demonstracéo do
fluxo de caixa de determinada empresa referente ao periodo 2009-

2012, julgue o item abaixo.

112 Embora as atividades operacionais gerem, seguidamente, caixa,
os valores de fluxo de caixa mostram tendéncia a
descontinuidade, devido & reducéo dos ativos fixos da empresa

e a provavel incapacidade de obter novos créditos.

A B C

patrimonio liquido,
1.000.000  2.000.000  3.000.000

em 31/12/2012
resultado do periodo 100.000 200.000 300.000
lucro néo realizado

30.000 20.000 10.000
na coligada
lucro ndo realizado

10.000 20.000 30.000
na investidora
participacdo da

30 35 40

investidora (%)

Considere que a tabela acima apresente os dados financeiros, em
reais, do ano de 2012, das coligadas A, B ¢ C de determinada
companhia e o percentual de participacdo da investidora sobre cada
uma. Considere, ainda, que a referida companhia investidora
mantenha influéncia significativa sobre as coligadas e que os
investimentos sejam avaliados, pela investidora, pelo método da
equivaléncia patrimonial. Em face dessas informagdes, ¢ correto

afirmar que

113 o resultado da equivaléncia patrimonial € superior a

R$ 2 milhges.
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No que se refere a relagdo entre custo e formagfo de pregos e a
relacdo entre custo, volume e lucro, julgue os itens que se seguem.

114 Caso uma empresa apresente lucro liquido de R$ 70.000,00,
despesas fixas de R$ 120.000,00 e um grau de alavancagem
operacional igual a 5, o valor da margem de contribuic@o para
essa empresa € de R$ 250.000,00.

115 Considere que determinada empresa esteja desenvolvendo um
novo modelo de modem cujo valor de venda, por questdes de
mercado, ndo ultrapassara R$ 40,00. Considere, ainda, que, para
a produgdo de 10.000 unidades do novo modelo — todas com
previsdo de venda —, a empresa tenha investido R$ 200.000,00.
Considere, por fim, que a empresa tenha adotado uma taxa
minima de retorno de 35% para todos os seus investimentos.
Nessa situagdo, o custo-meta para cada modem ¢ igual a R$
33,00.

116 Considere que uma empresa venda aparelhos de televisdo pelo
valor unitario de R$ 3.000,00. Considere, ainda, que as despesas
fixas dessa empresa somem R$ 50.000,00 e que as despesas
variaveis unitarias somem R$ 1.200,00. Nessa situagéo, caso o
gerente deseje um lucro no valor de R$ 130.000,00, ele devera
vender, no minimo, 100 unidades de televisores.

A respeito de sistemas de custos, julgue os itens subsequentes.

117 O seguro contra incéndio predial e de equipamentos, a
amortizagdo de sofiwares e a depreciagdo dos imobilizados
utilizados na produgdo s@o exemplos de custos indiretos de
fabricago.

118 O que distingue o custeio por absorgo do custeio direto s&o os
tipos de custos apropriados para a apuragdo dos custos de
fabricagdo dos produtos. No primeiro, consideram-se apenas 0s
custos fixos; no segundo, apenas os custos variaveis.

Considere que a tabela seguinte evidencie as vendas, em reais, dos
produtos A e B, durante determinado periodo.

valor da nota | valor do ICMS | valor do IP1
produto A 11.000 1.800 1.000
produto B 11.000 1.800 1.000

Com base nessas informagdes, julgue os itens a seguir. Nesse sentido,
considere que as siglas ICMS e IPI, sempre que empregadas,
referem-se, respectivamente, a imposto sobre operagdes relativas a
circulagdo de mercadorias e prestacdo de servico de transporte
interestadual e intermunicipal e de comunicacdo e imposto sobre
produtos industrializados.

119 Suponha que uma empresa comercial tenha comprado dois
produtos — A e B —, sendo o produto A destinado para venda
e o produto B, para uso da propria empresa. Nessa situacdo
hipotética, o valor do ICMS recuperavel para a compradora ¢ de
R$ 1.800,00.

120 A industria vendedora dos produtos pode recuperar apenas o
valor referente ao IPI, de modo que, para cada produto A ou B
vendido, o total do imposto a ser recuperado é de R$ 1.000,00.
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